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|. Strukturierung

Steuerliche Ziele bestimmen die Struktur

Steuereffiziente
Rickbeteiligung
Verkaufer

Beteiligung und
Incentivierung von
Management
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Weitere

Verrechnung
operativer Ertrage mit
Finanzierungsaufwand

Vorsteuerabzug auf
Transaktionskosten

Vermeidung , one-off“-
Steuern

Steuereffiziente Cash
Repatriierung & Exit
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Il. Ausweitung der Zinsschranke

Investoren * Auf Ebene der AkquiCo regelmaRig Verluste (selbst bei
Erbringung von Dienstleistungen)

*  Grundsatzlich keine Verrechnung dieser Verluste mit
(zuktinftigen) Gewinnen des Targets (GmbH)

*  Ertragsteuerliche Organschaft ermoglicht Konsolidierung von
HoldCo AkquiCo und Target (alternativ: Verschmelzung)

Bank/Debt * Beachte Zinsschranke:  Grundsatzliche  Beschrankung
Fund Zinsabzug (30% des verrechenbaren EBITDAS).

*  Anpassung der Zinsschrankenregelung:

I ' * Ausweitung Zinsbegriff um wirtschaftlich gleichwertige
,Kaufpre|§/ Betrdge sowie sonstige Betrdge i.Z.m. Kapitalforderungen
I Transaktionskosten bzw. der Beschaffung von FK

AkquiCo = >

(Akquisitions-)
finanzierung

. e Beschrankung Konzernescape
Lfd. Zinsen &

Arrangement Fee e Samtliche Escapes nicht anwendbar, soweit
Zinsaufwendungen durch Zinsvortrag aus Vorjahren erhoht;
Zinsvortrag folglich nur abziehbar, soweit ausreichend

I
I
I
I
I
I
: verrechenbares EBITDA vorhanden
I
I
I
I
I
I
I

Organschaft
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Ill. Grunderwerbsteuer / MoPeG

Investoren e Bislang bei Ubertragung von Grundstiicken auf oder von
Gesamthand ggfs. keine GrESt zu erheben

* MoPeG: Abschaffung des Gesamthandsprinzips entzieht
Normen weitgehend Anwendungsbereich

* Losung Gesetzgeber: Fortgeltung Gesamthandsprinzip fir
HoldCo Zwecke der Grunderwerbsteuer bis 31. Dezember 2026
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I1l. Mitarbeiterbeteiligungen

Grinder/
Haupt-Investoren/
Gesellschafter

AN
95%

bspw. 5%

AG-Gesellschaft
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Unentgeltliche/verbilligte Gewahrung von Anteilen fihrt grds.
zu Dry Income im Zeitpunkt der Gewahrung

Ggfs. Vermeidung Dry Income durch Besteuerungsaufschub
bei KMU

Nachversteuerung erfolgt bei (i) Anteilsibertragung, (ii)
Eintritt Long-Stop-Date oder (iii) Beendigung Dienstverhaltnis

Ausweitung KMU-Regelung:

Anhebung jahrlicher Freibetrag auf EUR 2.000;
Anhebung Long-Stop-Date auf 15 Jahre;

Keine Nachversteuerung bei Beendigung
Dienstverhaltnis, wenn Arbeitgeber unwiderruflich
Lohnsteuerhaftung  fir  spatere Ubertragung
ubernimmt

Alternativen in der Praxis: VSOP, Growth/Hurdle Shares

WATSON FARLEY & WILLIAMS



I1l. Ausblick

Zukiinftige Vorhaben
* Erweiterung Verlustriicktrag auf drei vorangegangene VZ; dauerhafte Beibehaltung der Grenze von EUR 10 Mio. bzw. EUR 20 Mio.
* Anhebung Verlustverrechnung in Folgejahren auf EUR 1 Mio. plus 75% GdE fiir VZ 2024 bis 2027
* Beschrankung Zinsabzug der Hohe nach
* Aktuell anstatt Zinshohenschranke Anpassung der Regelungen zu Fremdvergleichspreisen vorgesehen
* Danach erhdhte Anforderungen an Fremdvergleich bei Finanzierungsbeziehungen multinationaler Unternehmensgruppen
(anstatt Zinshéhenschranke)
* Mitteilungspflicht fiir innerstaatliche Steuergestaltungen (betreffend ESt/KSt, GewSt, ErbSt/SchSt, GrESt)
* Ggfs. Novellierung Share Deals durch umfassenden Anteilsvereinigungsmechanismus (Grunderwerbsteuer-Novellierungsgesetz)
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Kontakt

VERENA SCHEIBE
Partner

Hamburg, Minchen
T: +49 40 800 084 441
vscheibe@wfw.com
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All references to ‘Watson Farley & Williams’, “WFW’ and ‘the firm’ in this document mean Watson Farley & Williams LLP and/or its Affiliated Entities. Any reference to a
‘partner’ means a member of Watson Farley & Williams LLP, or a member or partner in an Affiliated Entity, or an employee or consultant with equivalent standing and
qualification. The transactions and matters referred to in this document represent the experience of our lawyers. This publication is produced by Watson Farley &
Williams. It provides a summary of the legal issues, but is not intended to give specific legal advice. The situation described may not apply to your circumstances. If you
require advice or have questions or comments on its subject, please speak to your usual contact at Watson Farley & Williams.
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